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Ratingergebnis:

Die Bonitat der BHW Bausparkasse AG (im Folgenden ,BHW*) wird auf Basis der
zum Zeitpunkt des Ratings vorliegenden Informationen weiterhin als hoch beurteilt.
Vor dem Hintergrund der guten Ertragslage sowie der soliden Kapitalverhaltnisse, des
unauffalligen Risikoprofils sowie der Integration in die Deutsche Bank-Gruppe besta-
tigt die GBB-Rating mit Datum des Rating-Komitees das Ratingergebnis A-. Der Aus-
blick ist stabil.

Geschiaftsmodell:

Geschaftsmodell der BHW ist der Betrieb einer Bausparkasse. Dies umfasst sowohl
das Kollektivgeschéft (Bauspareinlagen und Bauspardarlehen) als auch das bauspar-
unterlegte Darlehensgeschaft (Vor- und Zwischenfinanzierungskredite). Der Vertrieb
erfolgt hierbei neben den eigenen Online-Kanalen primér liber das Vertriebsnetz des
DB-Konzerns (Filialnetz der Deutsche Bank und der Postbank sowie mobiler Ver-
trieb).

Oberste strategische Prioritat hat fir die BHW nach wie vor die vollstandige Integra-
tion der Deutsche Bank Bauspar AG (DBB), die im Jahr 2019 auf sie verschmolzen
wurde, sowie die vertiefte Integration der BHW in die Strukturen des DB-Konzerns.
Mit der erfolgreichen Uberfilhrung der BHW-Systeme in die Cloud-Umgebung der DB
AG im Rahmen des Projektes BHW@GCP konnte im Geschaftsjahr 2025 ein wesent-
licher Meilenstein in der Konzernintegration erreicht werden. Die vollstédndige Migra-
tion des DBB-Bestands auf die Plattform der BHW und damit die Verschmelzung der
Bausparkollektive ist gemafR Projektplanung fiir das erste Quartal 2026 vorgesehen.

Ratingsensitive Faktoren:

Faktoren, die das Rating stabilisieren bzw. positiv beeinflussen kénnten, sind insbe-
sondere positive Neugeschafts- und Ertragsimpulse aus einer vertieften Einbindung
in die DB-Gruppe sowie planmaRige Kosteneinsparungen infolge der weiteren In-
tegration der DBB.

Demgegeniber gibt es Faktoren, die das Ratingergebnis belasten kénnten. Diese
sind insbesondere eine Verfehlung der mit dem Zusammenschluss der beiden Kon-
zernbausparkassen und einer verstarkten strategischen Gruppeneinbindung verfolg-
ten Ziele. Daneben kdnnte eine weitere Eintriibung der gesamtwirtschaftlichen Rah-
menbedingungen als Folge des Ukraine-Kriegs, des Nahost-Konflikts sowie neuer
handelspolitischer Spannungen und hieraus resultierende Auswirkungen auf die Ge-
schéftsentwicklung und Risikolage der BHW (Neugeschéft, Risikovorsorge etc.) einen
ungunstigen Einfluss auf das Ratingergebnis haben.

Gesellschafter: Ratinghistorie: Ratingskala:
Deutsche Bank AG Konzern
(in Mio. EUR) 2024 2023 Rating Ausblick Datum Ratingklasse  Ratingkategorie
Bilanzsumme 1.387.177 1.312.331 A- stabil 03.12.2025 AAA héchste Bonitéat
Bilanzkapital 67.882 66.248 A- stabil 05.12.2024 AA+ [ AA | AA- sehr hohe Bonitat
Betriebsergebnis 5.289 5.899 A- stabil 28.06.2024 A+/AlA- hohe Bonitat
Jahresiberschuss 3.505 4.892 BBB+ / BBB / BBB- gute Bonitat
CET1 13,8 % 13,7 % BB+ /BB /BB- befriedigende Bonitéat
Leverage Ratio 4,6 % 4,5% B+/B/B- kaum ausreichende Bonitéat
LCR 1221 % 127,5 % CCC+/ccc/cce- nicht mehr ausreichende Bonitat
CC/C ungenligende Bonitéat
D Moratorium/Insolvenz
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Zeitlicher Horizont:

Rating: bis zu 12 Monate

Ausblick: bis zu 24 Monate
Anderung des Ratings nach Mitteilung an die analysierte Einheit:

Quellen von wesentlicher Bedeutung fir das Rating:

Geschéftsbericht per 31.12.2023

Beantwortung eines detaillierten Fragebogens

Ratinggesprach vom 30.10.2025

Weitere Auskinfte und unternehmensspezifische Informationen

Aussage Uber die Qualitat der verfligbaren Informationen (inkl. evtl. Einschrankungen):
Qualitat und Umfang der Informationen (Gesprache und Unterlagen) waren geeignet, ein umfassendes Bild Uber das
Unternehmen zu bekommen und ein objektives, nachvollziehbares und professionelles Bonitatsurteil zu ermitteln
Verweis auf Ratingart, Methode und Version der Methode:

Beauftragtes Rating
Ratingmethodik Banken 4.00 — Adressenausfallrisiken (ADR)
https://www.gbb-rating.eu/rating.htmli#methoden

Bedeutung der Ratingkategorie:
https://www.gbb-rating.eu/rating.html#Ratingskala

Geschéaftsbeziehungen:
Neben diesem Ratingauftrag bestehen weitere Geschaftsbeziehungen zur Deutsche Bank-Gruppe.

Allgemeine Hinweise

Die GBB-Rating Gesellschaft fir Bonitatsbeurteilung mbH ist seit dem 28. Juli 2011 bei der European Securities and Markets Authority
(ESMA) als européische Ratingagentur registriert und befolgt somit die giiltigen aufsichtsrechtlichen Anforderungen der européischen
Aufsichtsbehorden an eine europaische Ratingagentur.

Die GBB-Rating Gesellschaft fiir Bonitatsbeurteilung mbH tGbernimmt keine Haftung fiir die Richtigkeit, Vollstandigkeit und Aktualitat des
Ratings sowie der dargestellten Daten, Werte und sonstigen Informationen (inkl. ERI) oder der Eignung dieser Informationen fiir bestimmte
Zwecke noch fir Verluste, die durch die Verwendung der Informationen oder im Vertrauen auf die Informationen entstehen. Die Verof-
fentlichung des Ratings sowie der anderen Informationen stellt keine Anlageberatung dar.

Kinftige Ereignisse sind ungewiss. Das Rating beruht auf deren Vorhersage und damit notwendigerweise auf Einschatzungen. Deshalb
ist es keine Tatsachenfeststellung oder Empfehlung fiir Investoren, Kunden oder Lieferanten, sondern Meinungsaufierung.

Die GBB-Rating nimmt die Einstufung in eine Ratingkategorie mit der gebotenen fachlichen Sorgfalt vor. Grundlage
fir das Rating sind die durch den Auftraggeber ibermittelten Daten und Informationen. Auf dieser Basis entsteht
zum Stichtag, an dem das Rating erteilt wird, eine Meinung Uber die Zukunftsfahigkeit, Chancen und Risiken des
beurteilten Unternehmens.

Die GBB-Rating bekennt sich zur Nachhaltigkeit und ist seit 2018 Mitglied im UN Global Compact. Wir ver- \
pflichten uns, die 10 Prinzipien in den Bereichen Menschenrechte, Arbeitsnormen, Umwelt und Klima sowie
Korruptionsprédvention grundsétzlich einzuhalten.
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